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ВСТУП

Робоча програма (РП) навчальної дисципліни розробляється на основі  «Методичних рекомендацій до розроблення та оформлення робочої  програми навчальної дисципліни», затверджених розпорядженням № 106/роз, від «_13_» _липня__2017 р. та відповідних нормативних документів. 

1. Пояснювальна записка

Дана дисципліна направлена на вивчення нормативно-правове регулювання відносин, що виникають на ринку цінних паперів (відносин, що виникають у зв’язку з володінням, користуванням та розпорядженням цінними паперами, відносин, що виникають в процесі контролю за обігом цінних паперів, а також відносини державного регулювання ринку цінних паперів).

Мета вивчення навчальної дисципліни – є теоретична і практична підготовка студентів у напрямку оволодіння знаннями правових засад функціонування ринку цінних паперів в Україні.

Завдання навчальної дисципліни – формулювання визначених наступних умінь, якими повинен оволодіти студент протягом вивчення навчальної дисципліни.

У результаті вивчення даної навчальної дисципліни студент повинен набути таких компетентностей:

- знання історично-правових аспектів становлення та розвитку правового регулювання ринку цінних паперів в Україні та зарубіжних країнах;

- аналіз зарубіжного досвіду правового регулювання відносин пов’язаних з обігом цінних паперів;

- володіння понятійно-категоріальним апаратом, що використовується при регулюванні обігу цінних паперів в Україні;

- усвідомлення стану правового регулювання відносин на ринку цінних паперів в Україні;

- знання системи законодавства, що регулює відносини на ринку цінних паперів в Україні;

- знання порядку та особливостей обігу визначених видів цінних паперів;

- з’ясування порядку укладення та реалізації правочинів з цінними паперами;

- з’ясування системи і повноважень органів, що здійснюють державне регулювання відносин на ринку цінних паперів в Україні.
Міждисциплінарні зв’язки. Вивчення курсу «Правове регулювання цінних паперів та фондового ринку в Україні» передбачає попереднє засвоєння знань з дисциплін «Біржове право», «Інвестиційне право», «Господарське право» та «Господарський процес». На основі вивчення матеріалів даного курсу можливе продовження навчання за програмою доктор філософії в галузі права, спеціалізація «Господарське право».
1.2. Програма навчальної дисципліни. 
Навчальний матеріал дисципліни структурований за модульним принципом і складається з двох навчальних  модулів, а саме: 
модуль №1 «Державне управління ринком цінних паперів»  та 

модуль №2 «Правове регулювання окремих видів цінних паперів», кожен з яких є логічно завершеною, відносно самостійною, цілісною частиною навчальної дисципліни, засвоєння якого передбачає проведення модульних контрольних робіт та аналіз результатів їх виконання.

Модуль №1 «Державне управління ринком цінних паперів».

ТЕМА 1. Ринок цінних паперів як складова фінансового ринку
Поняття та характеристика фінансового ринку. Місце фінансового ринку в системі ринкових відносин України. Функції фінансового ринку. Структурні елементи фінансового ринку України. Поняття та характеристика ринку цінних паперів. Загальна характеристика елементів ринку цінних паперів. Функції ринку цінних паперів. Особливості сучасного стану функціонування ринку цінних паперів в Україні. 
ТЕМА 2. Цінні папери, як об’єкти цивільного права та фінансові інструменти
Поняття цінних паперів. Характеристика цінних паперів як фінансових інструментів, форми фіктивного існування капіталу та як товару. Характеристика властивостей цінних паперів. Правова та економічна суть цінних паперів. Характеристика прав, що надають цінні папери. Функції цінних паперів та їх характеристика. Визначення та характеристика поняття „цінні папери”. Характеристика законодавчих ознак цінних паперів. Поняття класифікації цінних паперів. Тип, вид, різновид цінних паперів. Характеристика наукових класифікацій цінних паперів. Характеристика класифікацій цінних паперів, що надаються чинним законодавством України.
ТЕМА 3. Основи інвестування в цінні папери
Поняття та характеристика цінних паперів як інвестиційних інструментів. Поняття та види учасників інвестиційної діяльності на ринку цінних паперів. Особливості правового регулювання інвестиційної діяльності на ринку цінних паперів в Україні. Поняття та характеристика оціночної діяльності. Суб’єкти оціночної діяльності та їх правовий статус. Особливості правового регулювання оціночної діяльності на ринку цінних паперів. Обмеження при проведенні оціночної діяльності. Поняття та характеристика вартості цінних паперів. Види вартостей цінних паперів. Методи оцінки цінних паперів. Фактори впливу на вартість цінних паперів. Особливості використання рейтингу як особливого методу оцінки вартості цінних паперів 
ТЕМА 4. Регулювання ринку цінних паперів в Україні
Поняття та характеристика регулювання ринку цінних паперів в Україні. Види регулювання ринку цінних паперів. Поняття та характеристика державного регулювання ринку цінних паперів в Україні. Мета та форми державного регулювання ринку цінних паперів в Україні. Органи, що здійснюють державне регулювання ринку цінних паперів в України. Органи загально правового регулювання ринку цінних паперів. Верховна Рада України як державний орган загально правового державного регулювання ринку цінних паперів. Кабінет Міністрів України як державний орган загально правового державного регулювання ринку цінних паперів. Президент України як державний орган загально правового державного регулювання ринку цінних паперів. 8 Органи спеціально правового регулювання ринку цінних паперів. Національний банк України як державний орган спеціально правового державного регулювання ринку цінних паперів. Антимонопольний Комітет України як державний орган загально правового державного регулювання ринку цінних паперів. Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку як державний орган загально правового державного регулювання ринку цінних паперів Поняття та характеристика саморегулівних організацій на ринку цінних паперів України. Особливості правового регулювання діяльності саморегулівних організацій.

Модуль №2 «Правове регулювання окремих видів цінних паперів».

ТЕМА 5. Правове регулювання випуску та обігу інвестиційних цінних паперів
Поняття та характеристика інвестиційних цінних паперів. Ознаки інвестиційних цінних паперів. Поняття та характеристика суб’єктів інвестиційних цінних паперів. Особливості емісії інвестиційних цінних паперів. Особливості реєстрації інвестиційних цінних паперів. Поняття та характеристика інвестиційних сертифікатів. Класифікація інвестиційних сертифікатів. Особливості правового регулювання обігу інвестиційних сертифікатів. Поняття та характеристика сертифікатів ФОН. Класифікація сертифікатів ФОН. Особливості правового регулювання обігу сертифікатів ФОН. 
ТЕМА 6. Правове регулювання випуску та обігу цінних паперів
Поняття та характеристика іпотечних цінних паперів. Ознаки іпотечних цінних паперів. Поняття та характеристика суб’єктів іпотечних цінних паперів. Особливості емісії іпотечних цінних паперів. Особливості реєстрації іпотечних цінних паперів. Поняття та характеристика іпотечних облігацій. Класифікація іпотечних облігацій. Особливості правового регулювання обігу іпотечних облігацій. Поняття та характеристика іпотечних сертифікатів. Класифікація іпотечних сертифікатів. Особливості правового регулювання обігу іпотечних сертифікатів. Поняття та характеристика заставної. Особливості правового регулювання обігу заставної. 
ТЕМА 7. Основи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів
Поняття та характеристика прав учасників ринку цінних паперів. Загальні положення захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів. Суб’єкти захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів. Правовий статус уповноважених державою органів як суб’єктів захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів. Загальні способи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів. Способи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів в процесі емісії цінних паперів. Способи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів в процесі обігу цінних паперів. Способи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів в процесі погашення цінних паперів. 
ТЕМА 8. Відповідальність за порушення на ринку цінних паперів
Загальна характеристика порушень на ринку цінних паперів. Система державних органів, що уповноважені застосовувати заходи впливу за порушення на ринку цінних паперів в Україні. Загальна характеристика юридичної відповідальності за порушення на ринку цінних паперів. Кримінальна відповідальність за порушення на ринку цінних паперів в Україні. Адміністративна відповідальність за порушення на ринку цінних паперів в Україні. Цивільно-правова відповідальність за порушення на ринку цінних паперів в Україні.
2. ЗМІСТ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ

2.1. Структура навчальної  дисципліни.  

 Таблиця 2.1

	№

п.п
	Назва теми
	Обсяг навчальних  занять

(год.)

	
	
	Усього
	Лекції
	Практич./заняття 
	СРС

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	
	1  семестр

	Модуль №1   «Державне управління ринком цінних паперів»

	1.1
	Ринок цінних паперів як складова фінансового ринку
	10
	2
	2
	6

	1.2
	Цінні папери, як об’єкти цивільного права та фінансові інструменти
	10
	2
	2
	6

	1.3.
	Основи інвестування в цінні папери
	7
	2
	-
	5

	1.4.
	Регулювання ринку цінних паперів в Україні
	9
	2
	2
	5

	1.5.
	Регулювання ринку цінних паперів в Україні
	9
	2
	2
	5

	1.6.
	Модульна контрольна робота №1
	10
	-
	2
	8

	Усього за модулем №1
	55
	10
	10
	35

	Модуль №2     «Правове регулювання окремих видів цінних паперів»

	2.1
	Правове регулювання випуску та обігу цінних паперів
	9
	2
	2
	5

	2.2.
	Основи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів
	9
	2
	2
	5

	2.3.
	Відповідальність за порушення на ринку цінних паперів
	9
	2
	2
	5

	2.4
	Відповідальність за порушення на ринку цінних паперів
	6
	1
	-
	5

	2.5
	Домашнє завдання
	8
	-
	-
	8

	2.6
	Модульна контрольна робота №2
	9
	-
	1
	8

	Усього за модулем №2
	50
	7
	7
	36

	Усього за 1 семестр
	105
	17
	17
	71

	Усього за навчальною дисципліною
	105
	17
	17
	71


2.2. Лекційні заняття, їх тематика і обсяг

	№

пор.
	Назва теми

	Обсяг навч. занять (год)

	
	
	Лекції
	СРС

	1  семестр

	Модуль №1 «Державне управління ринком цінних паперів»

	1.1
	Ринок цінних паперів як складова фінансового ринку
	2
	2

	1.2
	Цінні папери, як об’єкти цивільного права та фінансові інструменти
	2
	2

	1.3
	Основи інвестування в цінні папери
	2
	5

	1.4
	Регулювання ринку цінних паперів в Україні
	2
	2

	1.5
	Регулювання ринку цінних паперів в Україні
	2
	2

	Усього за модулем №1
	10
	13

	Модуль №2 «Правове регулювання окремих видів цінних паперів»

	2.1
	Правове регулювання випуску та обігу інвестиційних цінних паперів
	2
	2

	2.2
	Правове регулювання випуску та обігу цінних паперів
	2
	2

	2.3
	Основи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів
	2
	2

	2.4
	Відповідальність за порушення на ринку цінних паперів
	1
	5

	Усього за модулем №2
	7
	11

	Усього за навчальною дисципліною
	17
	24


2.3. Практичні заняття, їх тематика і обсяг
	№

пор.


	Назва теми
	Обсяг навчальних  занять (год.)

	
	
	Практич.

заняття
	СРС

	1 семестр

	Модуль №1   «Державне управління ринком цінних паперів»

	1.1
	Ринок цінних паперів як складова фінансового ринку
	2
	4

	1.2
	Цінні папери, як об’єкти цивільного права та фінансові інструменти
	2
	4

	1.3
	Регулювання ринку цінних паперів в Україні
	2
	3

	1.4
	Регулювання ринку цінних паперів в Україні
	2
	3

	1.5
	Модульна контрольна робота №1
	2
	8

	Усього за модулем №1
	10
	22

	Модуль №2 «Правове регулювання окремих видів цінних паперів»

	2.1
	Правове регулювання випуску та обігу цінних паперів
	2
	3

	2.2
	Основи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів
	2
	3

	2.3
	Відповідальність за порушення на ринку цінних паперів
	2
	3

	2.4
	Модульна контрольна робота №2
	1
	8

	Усього за модулем №2
	7
	17

	Усього за навчальною дисципліною
	17
	39


2.4. Самостійна (індивідуальна) робота студента, її зміст та обсяг

	№ п/п
	Зміст самостійної роботи студента
	Обсяг СРС (годин)

	1  семестр

	1.
	 Опрацювання лекційного матеріалу 
	24

	2.
	Підготовка до практичних занять
	23

	3
	Виконання домашнього завдання
	8 

	4
	Підготовка до модульних контрольних робіт
	16

	Усього за навчальною дисципліною
	71


2.4.1. Домашнє завдання.
Виконання домашнього завдання є однією з форм самостійної роботи студента. Домашнє завдання складається з двох частин. Перша – теоретична. Друга частина – практична.

Розкриваючи теоретичні питання, студенти повинні опрацювати відповідні розділи у підручниках і навчальних посібниках, спеціальну літературу, нормативно-правові акти та судову практику з досліджуваного питання.

В кінці роботи має бути подано перелік використаних при її написанні джерел. Джерела повинні розташовуватися в алфавітному порядку або по мірі їх використання в тексті.

3. НАВЧАЛЬНО-МЕТОДИЧНІ МАТЕРІАЛИ З ДИСЦИПЛІНИ

       3.1. Методи навчання 
У розділі необхідно представити навчальні технології, що застосовуються для активізації навчально-пізнавальної діяльності студентів під час вивчення  дисципліни: робота в малих групах, семінар-дискусія, мозкова атака, кейс, презентація, рольова гра, дидактична гра тощо.

3.2. Рекомендована література 
Базова література
3.2.1. Старинський М.В., Завальна Ж.В. Правове регулювання відносин пов’язаних з випуском та обігом цінних паперів в Україні: Навч. посібник. – Суми: ВТД «Університетська книга», 2007. – 384 с.

3.2.2. Старинський М.В. Правове регулювання ринку цінних паперів в Україні. – Суми: ВВП «Мрія» ТОВ, 2012. – 252 с.

3.2.3. Правове регулювання ринку цінних паперів: навчальний посібник/ К. В. Муравйов, О. В. Субочев, В. В. Токар. - К.: ЦУЛ, 2012. - 272 с.
Допоміжна література
3.2.4. Павлов В.І., Пилипенко І.І., Кривов’язюк І.В. Цінні папери в Україні: Навчальний посібник. – Видання 2-ге, доповнене. – К.: Кондор, 2004. – 400 с.

3.2.5. Ваніна, Н. М. Ринок цінних паперів. Практикум : навч. посіб. / Н. М. Ваніна, О. В. Грищенко. – К. : ЦУЛ, 2014. – 144 с.

3.2.6. Запоточний, В. Й. Технологїі захисту цінних паперів : навчальний посібник / Василь Йосифович Запоточний ; Міністерство освіти і науки України, Національний університет "Львівська політехніка". – 2-ге вид., доп. – Львів : Львівська політехніка, 2013. – 152.

3.3. Інформаційні ресурси в інтернеті 
3.3.1 https://www.rada.gov.ua/
3.3.2. http://er.nau.edu.ua/handle/NAU/24185
4. Рейтингова система оцінювання набутих студентом знань та вмінь.
4.1. Методи контролю  та схема нарахування балів.
Оцінювання окремих видів виконаної студентом навчальної роботи здійснюється в балах відповідно до табл. 4.1.
Таблиця 4.1

	1 семестр
	Мах кількість балів



	Модуль №1
	Модуль №2
	

	Вид навчальної роботи
	Мах кількість балів
	
	Мах кількість балів
	

	Активна робота на лекціях  та наявність конспекту лекцій
	5
	Активна робота на лекціях  та наявність конспекту лекцій
	5
	

	Участь в обговоренні теоретичних питань на практичних заняттях (5бх4)
	20
	Участь в обговоренні теоретичних питань на практичних заняттях (5бх3)
	15
	

	Виконання завдань експрес-контролю
	5
	Виконання домашнього завдання
	10
	

	Для допуску до виконання модульної контрольної роботи №1 студент має набрати не менше 18 балів
	Для допуску до виконання модульної контрольної роботи №1 студент має набрати не менше 18 балів
	

	Виконання модульної контрольної роботи №1
	14
	Виконання модульної контрольної роботи №2
	14
	

	Усього за модулем №1
	44
	Усього за модулем №2
	44
	

	Семестровий диференційований залік
	12

	Усього за дисципліною
	100


4.2. Виконані види навчальної роботи зараховуються студенту, якщо він отримав за них позитивну рейтингову оцінку (табл. 4.2). 

Таблиця 4.2

Відповідність рейтингових оцінок за окремі види навчальної роботи 

в балах оцінкам за національною шкалою

	Рейтингова оцінка в балах
	Оцінка

за національною шкалою

	Активна робота на лекціях  та наявність конспекту лекцій
	Участь в обговоренні теоретичних питань на практичних заняттях 
	Виконання завдань експрес-контролю
	Виконання домашнього завдання
	Виконання модульної контрольної роботи 
	

	5
	5
	5
	9-10
	13-14
	Відмінно

	4
	4
	4
	8
	11-12
	Добре

	3
	3
	3
	6-7
	9-10
	Задовільно

	менше 3
	менше 3
	менше 3
	менше 6
	менше 9
	Незадовільно


4.3. Сума рейтингових оцінок, отриманих студентом за окремі види виконаної навчальної роботи, становить поточну модульну рейтингову оцінку, яка заноситься до відомості модульного контролю. 

4.4. Сума поточної та контрольної модульних рейтингових оцінок становить підсумкову модульну рейтингову оцінку (табл.4.3), яка  в балах та за національною шкалою заноситься до відомості модульного контролю.

Таблиця 4.3

Відповідність підсумкових модульних рейтингових оцінок 
в балах оцінкам за національною шкалою
	Модуль №1
	Модуль №2
	Оцінка за національною шкалою

	40-44
	40-44
	Відмінно

	33-39
	33-39
	Добре

	27-32
	27-32
	Задовільно

	менше 27
	менше 27
	Незадовільно


4.5. Сума підсумкових модульних рейтингових оцінок у балах становить підсумкову семестрову модульну рейтингову оцінку, яка перераховується в оцінку за національною шкалою (табл. 4.4).
	Таблиця 4.4
	
	Таблиця 4.5

	Відповідність підсумкової семестрової модульної рейтингової оцінки в балах оцінкам за національною шкалою
	
	Відповідність залікової рейтингової оцінки в балах оцінці

за національною шкалою

	Оцінка в балах
	Оцінка за національною шкалою
	
	Оцінка в балах
	Оцінка за національною шкалою

	79 - 88
	Відмінно
	
	12
	Відмінно

	66 - 78
	Добре
	
	10
	Добре

	53 - 65
	Задовільно
	
	8
	Задовільно

	менше 53
	Незадовільно
	
	-
	-


4.6. Сума підсумкової семестрової модульної та залікової рейтингових оцінок у балах становить підсумкову семестрову рейтингову оцінку, яка перераховується в оцінки за національною шкалою та шкалою ECTS (табл. 4.6).

Таблиця 4.6
Відповідність підсумкової семестрової рейтингової оцінки в балах 

оцінці за національною шкалою та шкалою ЕСТS

	Оцінка в балах
	Оцінка за національною шкалою
	Оцінка за шкалою ЕСТS

	
	
	Оцінка
	Пояснення

	90-100
	Відмінно
	А
	Відмінно
(відмінне виконання лише з незначною кількістю помилок)

	82-89
	Добре
	В
	Дуже добре
(вище середнього рівня з кількома помилками)

	75-81
	
	С
	Добре
(в загальному вірне виконання з певною кількістю суттєвих помилок)

	67-74
	Задовільно
	D
	Задовільно
(непогано, але зі значною кількістю недоліків)

	60-66
	
	Е
	Достатньо
(виконання задовольняє мінімальним критеріям)

	35-59
	Незадовільно
	FХ
	Незадовільно
(з можливістю повторного складання)

	1-34
	
	F
	Незадовільно
(з обов'язковим повторним курсом)


4.8. Підсумкова семестрова рейтингова оцінка в балах, за національною шкалою та шкалою ECTS заноситься до заліково-екзаменаційної відомості, навчальної картки та залікової книжки студента.

4.9. Підсумкова семестрова рейтингова оцінка заноситься до залікової книжки та навчальної картки студента, наприклад, так: 92/Відм./А, 87/Добре/В, 79/Добре/С, 68/Задов./D, 65/Задов./Е тощо.

4.10. Підсумкова рейтингова оцінка з дисципліни дорівнює підсумковій семестровій рейтинговій оцінці.  Зазначена підсумкова рейтингова оцінка з дисципліни заноситься до Додатку до диплома.

(Ф 03.02 – 01)

АРКУШ ПОШИРЕННЯ ДОКУМЕНТА

	№

прим.
	Куди передано (підрозділ)
	Дата 

видачі
	П.І.Б. отримувача
	Підпис отримувача
	Примітки

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


(Ф 03.02 – 02)

АРКУШ ОЗНАЙОМЛЕННЯ З ДОКУМЕНТОМ

	 № пор.
	Прізвище ім'я по-батькові
	Підпис ознайомленої особи
	Дата ознайом-лення
	Примітки

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


 (Ф 03.02 – 04)

АРКУШ РЕЄСТРАЦІЇ РЕВІЗІЇ

	 № пор.
	Прізвище ім'я по-батькові
	Дата ревізії
	Підпис
	Висновок щодо адекватності

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


(Ф 03.02 – 03)

АРКУШ ОБЛІКУ ЗМІН

	№ зміни
	№ листа (сторінки)
	Підпис особи, яка

внесла зміну
	Дата внесення зміни
	Дата

введення зміни

	
	Зміненого
	Заміненого
	Нового
	Анульо-

ваного
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


(Ф 03.02 – 32)

УЗГОДЖЕННЯ ЗМІН

	
	Підпис
	Ініціали, прізвище
	Посада
	Дата

	Розробник
	
	
	
	

	Узгоджено
	
	
	
	

	Узгоджено
	
	
	
	

	Узгоджено
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