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Дисципліна «Актуальні питання цінних паперів та фондового ринку» направлена на формування комплексного розуміння системи взаємозв’язків у фінансовій сфері щодо оцінки явищ та процесів, що відбуваються у кредитно-фінансовій сфері, у нерозривному зв’язку з їх кількісними та якісними характеристиками, та виявлення основної тенденції та закономірності їх розвитку.
Мета вивчення навчальної дисципліни – є теоретична і практична підготовка студентів у напрямку оволодіння знаннями правових засад функціонування ринку цінних паперів в Україні.

Завдання навчальної дисципліни – формулювання визначених наступних умінь, якими повинен оволодіти студент протягом вивчення навчальної дисципліни.

У результаті вивчення даної навчальної дисципліни студент повинен набути таких компетентностей:

- знання історично-правових аспектів становлення та розвитку правового регулювання ринку цінних паперів в Україні та зарубіжних країнах;

- аналіз зарубіжного досвіду правового регулювання відносин пов’язаних з обігом цінних паперів;
- володіння понятійно-категоріальним апаратом, що використовується при регулюванні обігу цінних паперів в Україні;

- усвідомлення стану правового регулювання відносин на ринку цінних паперів в Україні;

- знання системи законодавства, що регулює відносини на ринку цінних паперів в Україні;

- знання порядку та особливостей обігу визначених видів цінних паперів;

- з’ясування порядку укладення та реалізації правочинів з цінними паперами;

- з’ясування системи і повноважень органів, що здійснюють державне регулювання відносин на ринку цінних паперів в Україні.

Міждисциплінарні зв’язки. Вивчення курсу «Актуальні питання цінних паперів та фондового ринку» передбачає попереднє засвоєння знань з дисциплін «Біржове право», «Інвестиційне право», «Господарське право» та «Господарський процес». На основі вивчення матеріалів даного курсу можливе продовження навчання за програмою доктор філософії в галузі права, спеціалізація «Господарське право».
1. ЗМІСТ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ

1.1. Структура навчальної  дисципліни.  

	№

п.п
	Назва теми
	Обсяг навчальних  занять

(год.)

	
	
	Усього
	Лекції
	Прак.занят
	СРС

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	
	1  семестр

	Модуль №1   «Державне управління ринком цінних паперів»

	1.1
	Актуальні питання ринку цінних паперів
	-
	-
	-
	-

	1.2
	Термінологічні аспекти цінних паперів
	-
	-
	-
	-

	1.3.
	Основи інвестування в цінні папери
	15
	2
	-
	13

	1.4.
	Регулювання ринку цінних паперів в Україні
	-
	-
	-
	-

	1.5.
	Регулювання ринку цінних паперів в Україні
	-
	-
	-
	-

	Усього за модулем №1
	15
	2
	-
	13

	Усього за 1 семестр
	15
	2
	-
	13

	2  семестр

	Модуль №2     «Правове регулювання окремих видів цінних паперів»

	2.1.
	Правове регулювання випуску та обігу інвестиційних цінних паперів
	40
	2
	2
	36

	2.2.
	Правове регулювання випуску та обігу цінних паперів
	42
	2
	2
	38

	2.3.
	Основи захисту прав та законних інтересів учасників ринку цінних паперів
	-
	-
	-
	-

	2.4.
	Актуальні питання відповідальності за порушення на ринку цінних паперів
	-
	-
	-
	-

	2.5.
	Контрольна робота
	8
	-
	-
	8

	Усього за модулем №2
	90
	4
	4
	82

	Усього за 2 семестр
	90
	4
	4
	82

	Усього за навчальною дисципліною
	105
	6
	4
	95


1.2. Лекційні заняття, їх тематика і обсяг
	№

пор.
	Назва теми

	Обсяг навч. занять (год)

	
	
	Лекції
	СРС

	1  семестр

	Модуль №1 «Державне управління ринком цінних паперів»

	1.3
	Основи інвестування в цінні папери
	2
	13

	Усього за модулем №1
	2
	13

	2  семестр

	Модуль №2 «Правове регулювання окремих видів цінних паперів»

	2.1
	Правове регулювання випуску та обігу інвестиційних цінних паперів
	2
	6

	2.2
	Правове регулювання випуску та обігу цінних паперів
	2
	8

	Усього за модулем №2
	4
	14

	Усього за навчальною дисципліною
	6
	14


1.3. Практичні заняття, їх тематика і обсяг
	№

пор.


	Назва теми
	Обсяг навчальних  занять (год.)

	
	
	Практич.

заняття
	СРС

	1 семестр

	Модуль №1   «Державне управління ринком цінних паперів»

	Усього за модулем №1
	-
	-

	Модуль №2 «Правове регулювання окремих видів цінних паперів»

	2.1
	Правове регулювання випуску та обігу інвестиційних цінних паперів
	2
	30

	2.2
	Правове регулювання випуску та обігу цінних паперів
	2
	30

	Усього за модулем №2
	4
	60

	Усього за навчальною дисципліною
	4
	60


1.4. Самостійна (індивідуальна) робота студента, її зміст та обсяг
	№ п/п
	Зміст самостійної роботи студента
	Обсяг СРС (годин)

	1  семестр

	1.
	 Опрацювання лекційного матеріалу 
	13

	2.
	Підготовка до практичних занять
	-

	2  семестр

	1.
	 Опрацювання лекційного матеріалу 
	14

	2.
	Підготовка до практичних занять
	60

	3
	Виконання контрольної роботи
	8

	Усього за навчальною дисципліною
	95


1.4.1. Завдання на контрольну роботу
Виконання контрольної роботи є однією з форм самостійної роботи студента. Контрольна робота складається з двох частин. Перша – теоретична. Друга частина – практична.

Теоретична частина. Теоретична частина складається з двох теоретичних питань. Відповідний варіант теоретичної частини студент обирає шляхом сумування двох останніх цифр номер залікової книжки.

Наприклад. Номер залікової книжки 1004585. Відповідно, студент обирає варіант № 13 (8+5).

Практична частина. Практична частина складається з одного практичного завдання. Відповідний варіант студент обирає за наступною схемою:

	Студенти, прізвища яких починаються з літер «А» - «В»


	Варіант 1.

	Студенти, прізвища яких починаються з літер «Г» - «К»
	Варіант 2.

	Студенти, прізвища яких починаються з літер «Л» - «Н»
	Варіант 3.

	Студенти, прізвища яких починаються з літер «О» - «Я»
	Варіант 4.


Розкриваючи теоретичні питання, студенти повинні опрацювати відповідні розділи у підручниках і навчальних посібниках, спеціальну літературу, нормативно-правові акти та судову практику з досліджуваного питання.

В кінці контрольної роботи має бути подано перелік використаних при її написанні джерел. Джерела повинні розташовуватися в алфавітному порядку або по мірі їх використання в тексті контрольної роботи.

Домашня робота повинна бути надрукована на одній стороні аркушів білого паперу формату А4. Текст друкується шрифтом Times New Roman розміром 14 пт з полуторним міжрядковим інтервалом на 8-10-ти аркушах. Рукописний текст повинен бути обсягом 18 сторінок на аркушах паперу формату А4.

Час відведений для виконання домашньої роботи – 7 годин самостійної роботи студента.

Варіант 1

Задача

Два студенти гр. М. та гр. В. у вихідні виїжджали на природу. Вони придбали квитки на автобус Харків-Зміїв.

Проїхавши половину відстані, автобус зупинився через розлад роботи двигуна. Хлопці дуже квапились і вимагали водія повернути гроші, проте той віддав лише ту частину грошей, яка дорівнювала подоланій відстані, мотивуючи тим, що він не виганяє з автобусу і просить зачекати, доти або відремонтує неполадки у двигуні, або пересадить в інший автобус, який підійде через дві години.

Чи правильно вів себе водій авто, та про який вид відповідальності тут буде іти мова, якщо поскаржитись? Як діяти студентам у цьому випадку?

Задача

ТОВ «ВИМПЕЛ» уклало договір з Південною залізницею на доставку вантажу з м. Херсона. Вантажем була плитка загальною вартістю 150 000 грн. При транспортуванні до місця призначення значна кількість вантажу була пошкоджена внаслідок сходження вагонів з рейок. Напередодні була сильна злива, що зумовила зсув ґрунту під залізничними коліями. На місці призначення було виявлено шкоду, яку було завдано ТОВ «ВИМПЕЛ» (м. Харківа) у розмірі 38 000 грн.

Хто повинен відшкодувати збитки? Які підтверджувані документи необхідні для транспортних перевезень?

Варіант 2
Задача

Водій М. автомобілем «Газель» здійснював перевезення пасажирів. Він сам встановив номер маршруту 265. Зробивши посадку пасажирів та отримавши гроші за проїзд, авто рушив з місця.

На одному з міських перехресть сталася транспортна пригода. Автомобіль «Камаз» з причепом виїхав на зустрічну смугу руху і спричинив зіткнення з маршрутним таксі №265. «Газель» внаслідок цього перекинулась декілька разів. Пасажири, які перебували в авто «Газель» були тяжко травмовані: троє з них були поміщені до травматологічного відділення лікарні.
Які наслідки для водія М.? Чи буде він притягнутий до відповідальності? Якщо так, то до якої?
Варіант 3
Задача

Микола К. (14 років) та Валерій 3. (16,5 років) здійснили угін річного буксира «Стремительный». Покатавшись та витративши дизельне пальне, вони покинули його, але були затримані міліцією.

Чи будуть притягнуті до відповідальності ці хлопці, та до якої?

Задача

На автотрасі «Київ – Харків» до маршрутного автобусу «Київ – Полтава» завітали контролери з метою перевірки, квитків пасажирів та шляхового листа водіїв. Останнім вони пред'явили посвідчення працівників управління пасажирських перевезень АРК. Водії відмовились виконувати всі прохання цих осіб і зажадали, щоб контролери звільнили автобус.

Хто в цьому випадку діє протизаконно? Пояснити в деталях.

Варіант 4
Задача

До якої відповідальності можуть бути притягнуті громадяни, які зробивши отвір в трубопроводі, відкачували нафтопродукти і завантажували бензовози, а потім збували на нафтоперегінний завод, використовуючи підроблені документи?

Задача

ТОВ «Альфа» (м. Луцька) уклало договір із «Укрзалізницею» на доставку до м. Запоріжжя ЗАП «АвтоЗАЗДеу» скляної продукції на суму 120 тис. грн. При транспортуванні вказаних виробів до місця призначення половина скла для автомобілів була пошкоджена через схід вантажного потягу. Товар прибув до місця призначення з запізненням на 2 дні.

Хто повинен нести відповідальність за завдані збитки?

Як саме може бути розв’язана дана ситуація?

Дайте глибоке обґрунтування.

1.4.2. Перелік питань для підготовки до диференційного заліку

1. Поняття та види фінансових ринків.

2. Характеристика ринку матеріальних і фінансових активів. 

3. Правова основа функціонування фондового ринку в Україні. 

4. Види цінних паперів за українським законодавством. 

5. Визначення й загальна правова характеристика акцій. 

6. Порядок випуску та реалізації акцій. 

7. Визначення й загальна правова характеристика облігацій. 

8. Порядок випуску й реалізації облігацій. 

9. Визначення й загальна правова характеристика казначейських зобов’язань. 

10. Порядок випуску та виплати доходів за казначейськими зобов’язаннями. 

11. Правова характеристика векселів Державного казначейства. 

12. Види й загальна правова характеристика ощадних сертифікатів. 

13. Види й загальна правова характеристика векселів. 

14. Види й загальна правова характеристика приватизаційних пап рів. 

15. Правова характеристика інвестиційного сертифіката. 

16. Поняття й види похідних інструментів фондового ринку. 

17. Поняття й правове положення фондової біржі. 

18. Правова характеристика опціонів. 

19. Правова характеристика варантів. 

20. Правова характеристика ф’ючерсів. 

21. Поняття й види емітентів цінних паперів. 

22. Порядок випуску державних цінних паперів. 

23. Порядок випуску цінних паперів місцевими органами влади. 

24. Порядок випуску цінних паперів комерційними банками. 

25. Поняття інвесторів на ринку цінних паперів. 

26. Види інвесторів на ринку цінних паперів
27. Характеристика інвестиційних фондів. 

28. Характеристика інвестиційних компаній. 

29. Діяльність страхових компаній на ринку цінних паперів. 

30. Діяльність пенсійних фондів на ринку цінних паперів. 

31. Характеристика дохідності цінних паперів. 

32. Поняття ліквідності цінних паперів. 

33. Загальна характеристика методів боротьби з ризиками на ринку цінних паперів. 

34. Поняття професійної діяльності на ринку цінних паперів.

 35. Види професійної діяльності на ринку цінних паперів. 

36. Поняття й види фінансових посередників на ринку цінних паперів. 

37. Характеристика торговців цінними паперами. 

38. Обмеження щодо діяльності торговців цінними паперами. 

39. Характеристика діяльності інвестиційних компаній. 

40. Характеристика діяльності банків на ринку цінних паперів. 

41. Поняття й правова регламентація діяльності фондової біржі. 

42. Характеристика діяльності фондової біржі. 

43. Діяльність біржових посередників. 

44. Порядок здійснення біржової торгівлі. 

45. Поняття й правовий статус депозитарію цінних паперів. 

46. Структура національної депозитарної системи. 

47. Види депозитарної діяльності. 

48. Порядок зберігання й обслуговування цінних паперів. 

49. Здійснення клірингу та розрахунків за угодами щодо цінних паперів. 

50. Поняття позабіржового ринку цінних паперів. 

51. Поняття й завдання торговельно-інформаційної системи (ТІС). 

52. Реєстрація та обіг цінних паперів. 

53. Реєстратори цінних паперів, завдання та повноваження. 

54. Правова характеристика депозитарної діяльності в Україні. 

55. Особливості електронного обігу цінних паперів. 

56. Основні моделі державного регулювання ринку цінних паперів. 

57. Характеристика державного регулювання ринку цінних паперів в Україні.

58. Форми державного регулювання ринку цінних паперів. 

59. Повноваження Фонду державного майна у сфері регулювання ринку цінних паперів. 

60. Правовий статус Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

2. НАВЧАЛЬНО-МЕТОДИЧНІ МАТЕРІАЛИ З ДИСЦИПЛІНИ

       2.1. Методи навчання 
У розділі необхідно представити навчальні технології, що застосовуються для активізації навчально-пізнавальної діяльності студентів під час вивчення  дисципліни: робота в малих групах, семінар-дискусія, мозкова атака, кейс, презентація, рольова гра, дидактична гра тощо.

2.2. Рекомендована література 
Базова література
3.2.1. Старинський М.В., Завальна Ж.В. Правове регулювання відносин пов’язаних з випуском та обігом цінних паперів в Україні: Навч. посібник. – Суми: ВТД «Університетська книга», 2007. – 384 с.

3.2.2. Старинський М.В. Правове регулювання ринку цінних паперів в Україні. – Суми: ВВП «Мрія» ТОВ, 2012. – 252 с.

3.2.3. Правове регулювання ринку цінних паперів: навчальний посібник/ К. В. Муравйов, О. В. Субочев, В. В. Токар. - К.: ЦУЛ, 2012. - 272 с.
Допоміжна література
3.2.4. Павлов В.І., Пилипенко І.І., Кривов’язюк І.В. Цінні папери в Україні: Навчальний посібник. – Видання 2-ге, доповнене. – К.: Кондор, 2004. – 400 с.

3.2.5. Ваніна, Н. М. Ринок цінних паперів. Практикум : навч. посіб. / Н. М. Ваніна, О. В. Грищенко. – К. : ЦУЛ, 2014. – 144 с.

3.2.6. Запоточний, В. Й. Технологїі захисту цінних паперів : навчальний посібник / Василь Йосифович Запоточний ; Міністерство освіти і науки України, Національний університет "Львівська політехніка". – 2-ге вид., доп. – Львів : Львівська політехніка, 2013. – 152.

2.3. Інформаційні ресурси в інтернеті 
3.3.1 https://www.rada.gov.ua/
3.3.2. http://er.nau.edu.ua/handle/NAU/24185
3. РЕЙТИНГОВА СИСТЕМА ОЦІНЮВАННЯ НАБУТИХ СТУДЕНТОМ ЗНАНЬ ТА ВМІНЬ.
3.1. Методи контролю  та схема нарахування балів.
Оцінювання окремих видів виконаної студентом навчальної роботи здійснюється в балах відповідно до табл. 3.1.
Таблиця 3.1

Оцінювання окремих видів навчальної роботи студента

	Вид навчальної роботи
	1-2 семестр
	Мах кількість

балів

	
	Модуль №1
	

	
	Мах кількість балів
	

	Участь в роботі під час практичних занять: відповіді на питання, участь в обговоренні, вирішення задач, експрес-опитування (з урахуванням виконання завдань, отриманих під час настановної сесії) 
	20 (сумарна)
	

	Виконання тестових завдань до практичних занять
	10
	

	Виконання та захист  контрольної роботи
	20
	

	Усього за модулем №1
	50
	

	Семестровий екзамен
	50

	Усього за  1-2 семестр
	100


3.2. Виконаний вид навчальної роботи зараховується студенту, якщо він отримав за нього позитивну оцінку за національною шкалою відповідно до табл. 3.2, табл.3.3.

Таблиця 3.2

Відповідність рейтингових оцінок за окремі види навчальної роботи

у балах оцінкам за національною шкалою

	Оцінка за окремі види роботи
	Оцінка за національною шкалою

	Оцінка за участь в роботі під час практичних занять
	Виконання тестових завдань
	Виконання та захист домашньої контрольної роботи
	

	18-20
	9-10
	18-20
	Відмінно

	15-17
	8
	15-17
	Добре

	12-14
	6-7
	12-14
	Задовільно

	менше 12
	менше 6
	менше 12
	Незадовільно


3.2.1. Оцінювання за окремі етапи виконання контрольної роботи та захист контрольної роботи проводиться відповідно до таблиці 3.3.
Таблиця 3.3

Відповідність рейтингових оцінок за виконання та захист контрольної роботи у балах оцінкам за національною шкалою

	Оцінка за окремі етапи виконання контрольної роботи та захист контрольної роботи

	Розкриття змісту
	Оформлення роботи
	Мах кількість

 балів за виконання та захист контрольної роботи
	Оцінка за національною шкалою

	9-10
	9-10
	18-20
	Відмінно

	8
	8
	15-17
	Добре

	6-7
	6-7
	12-14
	Задовільно

	Менше 6
	Менше 6
	менше 12
	Незадовільно


3.3. За активну роботу під час практичного заняття (наприклад, доповнення до відповіді), творчий підхід до виконання та оформлення контрольної роботи студент може отримати додатково до 6 заохочувальних балів.

За виконання та подачу контрольної роботи поза встановлений термін студенту можуть бути нараховані штрафні бали (до 6 балів).
3.4. Сума рейтингових оцінок, отриманих студентом за окремі види виконаної навчальної роботи, становить поточну модульну рейтингову оцінку у балах, які перераховуються в оцінку за національною шкалою  (табл.3.4).
Таблиця 3.4

Відповідність поточних модульних рейтингових оцінок

у балах оцінкам за національною шкалою

	Оцінка у балах


	Оцінка за національною шкалою

	45-50
	Відмінно

	38-44
	Добре

	30-37
	Задовільно

	менше 30
	Незадовільно


3.5. Підсумкова семестрова рейтингова оцінка в балах, за національною шкалою та шкалою ECTS заноситься до заліково-екзаменаційної відомості, навчальної картки та залікової книжки студента.

3.6. Підсумкова семестрова рейтингова оцінка заноситься до залікової книжки та навчальної картки студента, наприклад, так: 92/Відм./А, 87/Добре/В, 79/Добре/С, 68/Задов/D, 65/Задов./Е тощо.

3.7. Підсумкова рейтингова оцінка з дисципліни дорівнює підсумковій семестровій рейтинговій оцінці.  Зазначена підсумкова рейтингова оцінка з дисципліни заноситься до Додатку до диплома.

(Ф 03.02 – 01)

АРКУШ ПОШИРЕННЯ ДОКУМЕНТА

	№

прим.
	Куди передано (підрозділ)
	Дата 

видачі
	П.І.Б. отримувача
	Підпис отримувача
	Примітки

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


(Ф 03.02 – 02)

АРКУШ ОЗНАЙОМЛЕННЯ З ДОКУМЕНТОМ

	 № пор.
	Прізвище ім'я по-батькові
	Підпис ознайомленої особи
	Дата ознайом-лення
	Примітки

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


 (Ф 03.02 – 04)

АРКУШ РЕЄСТРАЦІЇ РЕВІЗІЇ

	 № пор.
	Прізвище ім'я по-батькові
	Дата ревізії
	Підпис
	Висновок щодо адекватності

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


(Ф 03.02 – 03)

АРКУШ ОБЛІКУ ЗМІН

	№ зміни
	№ листа (сторінки)
	Підпис особи, яка

внесла зміну
	Дата внесення зміни
	Дата

введення зміни

	
	Зміненого
	Заміненого
	Нового
	Анульо-

ваного
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


(Ф 03.02 – 32)

УЗГОДЖЕННЯ ЗМІН

	
	Підпис
	Ініціали, прізвище
	Посада
	Дата

	Розробник
	
	
	
	

	Узгоджено
	
	
	
	

	Узгоджено
	
	
	
	

	Узгоджено
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